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Tpw 13 YeTblpex PUHAHCOBLIX ANPEKTOPOB LWBENLAPCKNX KOMMAaHUA MPOrHO3NPYIOT
61aronpuATHYIO KOHBIOHKTYpPY B TedyeHne bamxanwmnx 12 mecsues. 3TOT ONTUMUCTUYHbIN
CLEeHapuin oMpadvatloT OnaceHns y)>XecTo4eHns 3akoHogaTenbcTBa KoHdenepaunm v
pacTyLwme reonosIMTUYeCKne pUCKn, B HaCTHOCTU, CBA3aHHbIE C KOH(MIMKTOM Ha YKpauHe.
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Trois CFO suisses sur quatre prévoient une conjoncture favorable pour les douze prochains
mois. Les risques géopolitiques liés notamment au conflit ukrainien et la crainte d’'un
renforcement de la réglementation de la Confédération assombrissent cependant ce
scénario optimiste.

Les CFO suisses affichent de I'optimisme malgré les risques croissants

ABTOpPOM 3TOr0 nccnenoBaHnsa CcTasla KOHCanTuHroas rpynna Deloitte, koTopas 3a nepunop
C 26 Mada no 18 utoHA nposena onpoc cpean 120 hnHaHCOBbLIX OUPEKTOPOB,
npencTaBisfoLWnX KpynHenwne KoMmnaHnm KoHgenepaumm n3 pasHblx oTpacien
3KOHOMUKWN. NogobHoe nccnenoBaHme NPOBOANTCA €XEeKBapTasibHO, ero uesb - OLeHKa
(hMHaHCOBbIX NEpPCrneKTMB, onpeaesieHne CTpaTerum 1 BblisiBIeHNE BO3MOXXHbIX PUCKOB,
YrPOXXatoLWmnX pa3BUTUIO LUBENLLAPCKON SKOHOMUKMN.

NWHOoekc noBepusa meHen>Kepos BO BTOPOM KBapTase 2014 roga ooctur otMeTku +39, 1o
€CTb BbIPOC Ha 2 NYHKTa N0 CpaBHEHUIO C Npeabiaywnm nepunogom. MNMpu bonee getanbHOM
pacCMOTPEHUN OKa3blBaeTCs, YTO (PMHAHCOBbIE ANPEKTOPA NUCMbITbIBaOT 6osibLue
oNTMMKU3MaA, OLLEHNBASA SKOHOMNYECKUN KJINMAT CTPaHbl B LLE€SIOM, YEM BEPAT B CUJIbI
cobcTBeHHOM KoMNaHun (+48 n +32 13 100 nyHKTOB).
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TeM He MeHee, 75% pecrnoHAeHTOB Aanun 6naronpmnAaTHLIN NPOrHO3 Ha cnepytowne 12
MecsLeB, a KaXKabl1 BOCbMOW paccYUTbiBaeT Ha pocT obopoTa cBoen KoMnaHUU. ToNbKO
6% (PUHAHCOBbLIX ONPEKTOPOB CHMUTAIOT, YTO B TeyeHmne bamxkanwmnx asyx net Lsenuyaputo
MOXeT oXXuaaTb peueccus. CnegyetT OTMETUTb, YTO 3Ta NO3ULMA NOATBEPXKAAETCA
NecCUMUCTNYECKUM HaCTPOEHNEM 3KOHOMUCTOB, KOTOPble HeJaBHO CHU3UU
nporHo3npyemble nokasatenun pocta BBl KoHdenepaunn ¢ 2,1% 0o 2,0% B 2014 rogy n c
2,3% po 2,2% B 2015 roay.

HecmoTps Ha 3To, wBenuapckue meHegxepbl 6oee yeepeHbl B COOCTBEHHbIX CUNaX,
oTMe4vaeT KkoMmnaHusa Deloitte. Ecnm B koHue 2011 roga TONIbKO Ka)XObl OECATbIN
pecnoHaeHT 6b11 rOTOB B35Tb Ha cebsa AoNoNHUTENIbHbIE PUCKW, TO MO NOC/IeAHUM AaHHbIM
nonbiTaTb cH4acTbs B 6amxanwee Bpemsa cobupatoTca 43% ONpOLLEHHbIX.

OCHOBHbIM NOBOAOM A5 6€CNOKONCTBA LWBENLLApPCKMX PUHAHCOBLIX AMPEKTOPOB OCTalOTCS
BHELLUHME PUCKU. MOYTN Ka)Kabl LUECTON pecrnoHAeHT 06eCcrnoKoeH pPacTyLLVM AaBJIEHNEM
B 06/1aCTV HALMOHAILHOrO 3aKOHOAATeNbCTBA. Kpome Toro, 6onee NosoBUHbI CHUTAOT



Cepbe3HOM yrpo3om reononntmyeckne puckun. PecnongenTtol Deloitte paHee He ynoMuHanu
3TOT PaKTOpP, BO3MOXXHO, MPOCTO NMOTOMY, YTO KOMMNaHWA BNepBble BKJ04YMIIa BOMPOC O
reonoJIMTUYECKMX PUCKAX B CBOE UCCieloBaHNE B CBA3N C CUTyaumen Ha YKpanHe u
rnocnenoBaBLIMMU SKOHOMUYECKNMU CaHKLUMAMU NpOoTUB Poccun. HanoMHUM, 4TO
LLiBeruapus, He ABNAACL YieHoM EBpocoto3a, He obsa3aHa UM cnefoBaTb, OAHAKO MpUHANa
Mepbl 418 Toro, 4Tobbl orpaHnyeHus, BBeaeHHble bprocceneM, Henb3s Obi10 060NTU NpU
nomowmn KoHdenepauun. B HacTosilwee BpeMs B LUBENLAPCKUN «4ePHbIN CAUCOK»
BKJIIOYEeHbI 61 4enoBeK N ABe KPbIMCKME KOMMaHUKU, «4epHOMopHedTeras» n «®eonocumsa».
MNocnenHne n3MmeHeHns B Hero 6b1n BHeceHbl 20 mas 2014 roaa.
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BnpoyeMm, Kak cnpaBeniMBO 3aMeTU r1aBHbIN SKOHOMUCT LUBENLLAPCKOro noapa3saeneHus
Deloitte Muwenb N'pamnn, oUueHKa BHELWHUX PUCKOB B 3HAYNTENIbHON CTENEHN 3aBUCUT OT
pa3Mepa KOMMaHUM U XapaKTepa ee AeAaTeNbHOCTU. Tak, PMHAHCOBbLIE AMPEKTOpPA
KPYMHbIX MeXXOYHapOAHbIX KOMMaHUM Yallie 03abo4eHbl reonoIMTUYECKON CUTyaumnen un
CHMXXeHneM BHewHero cnpoca (72% n 61%), B TO BpeMS Kak pyKOBOACTBO KOMMaHUMN,
OPUEHTMPOBAHHbIX HA BHYTPEHHUN PbIHOK, 6onblue 6eCnoKoAT N3MeHeHUs HaLMOHAIbHOIO
3aKOHOAATENbCTBA U YMEHbLUEHME CNPOCa Ha Ux npoaykumio BHyTpu LWeenuapum (70% n
50%).

Ha choHe MeHALWMXCA HaLNOHaNIbHOr0 3aKOHO4AaTeNbCTBA U FreONOINTUYECKON
06CTaHOBKM TpaAMLUMOHHbIE NPob6neMbl CUNLHOIO hpaHKa U PUHAHCOBOIrO CEKTOPA OTOLLAM
Ha BTOPOW NsaH 1 3aboTAT cerogHa Npmban3nTenbHO KaXka4oro TpeTbero Ton-MeHeaxepa.

Cpeaun BHYTPEHHUX PUCKOB Hanbonee CyLwecTBEHHbIMU OCTAOTCH POCT cebecTonMocTun
npoaykunu (44%) n pacxonos Ha 3apnnaTy (42%), XoTS, WwWBenuapLbl HegaBHO OTKa3aJnchb
BBECTM B (heaepasibHOE 3aKOHO4ATENLCTBO MOHATME MUHUMAILHOIrO pa3Mepa onaaThl
Tpyha, KOTopoe Morao 6bl HeraTUBHO NOBAMATL Ha PaboTy HEKOTOPLIX OTpac/en
3KOHOMUKN KoHgenepaunn. Ha poHe aTUX PakKTOPOB CHMIXKEHME onepauUnoHHbIX 3aTpaT
OCTaeTCd OCHOBHOW 3a4avyen pyKoBOACTBa LUBENLLAPCKNUX KOMMaHUN.

SKOHOMUYECKMEe CaHKLMN NPOTUB POCCUN
CtaTtbu no Teme
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