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B LLiIBenuapum NnOABUJIOCH NPaKTU4YeckKkoe
PYKOBOACTBO NO UCNOJZIb3OBAaHUIO
KpuntoBanioT | En Suisse il y a
désormais un guide pratique sur les ICO

ABTop: Jlenna babaesa, bepH , 21.02.2018.

Bonbwe acHocTK (tdg.ch)

JoKyMeHT BbinycTuna ®efepasnbHas agMUHNCTPALMSA MO KOHTPOJIO 3a (PUHAHCOBbLIMU
pblHKamu (FINMA): B HeM perynsiTop NosiCHAET, KaK OH HaMepeH pellaTb BONPOChl B 3TON
cpepe Ha Ha3e 3aKoHOAATeNbCTBA, YNPaBAAOWEro UHaHCOBbIMU PbIHKaMMU.

|

Le document a été publié par I’Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers
(FINMA), ou elle détaille de quelle maniere elle va traiter les questions concernant les initial
coin offerings en se basant sur les réglementations en place concernant les marchés
financiers.

En Suisse il y a désormais un guide pratigue sur les ICO

FINMA ycTaHoBunia npasuia gnsa ICO (anrn.: Initial coin offering - «nepBunyHoe
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npennoXXeHne MOHeT»), KoTopoe npenctasnsgeT cobon hopMy NpuBaeYEeHUS MHBECTULUI
nyTeMm Npoaa>ku MHBeCTopaM onpenesieHHOro Koaim4ecTBa HOBbIX eanHUL, (TOKeHOB,
XXETOHOB) KpUNTOBAIOT.

Takoe pelleHne He CTasio HEOXKMNOAHHOCTLIO 11 MHBECTOPOB B BUPTYaJibHbIE BaNOThl U

TexX, KTO OCYLLEeCTBAsACT NepBuYHoe npenjioxXeHne MoHeT. B NpakTn4eCKoM pyKoBOLCTBE
06BbACHAETCS, 4TO MOXKHO, 1 Yero Henb3g aenaTh B chepe Ucnonb3oBaHUA BUPTYasbHbIX
noeHer.

LLIBEMLL@QPCKNI perynatop pasnnyaeT Tpu TUMNa TOKEHOB, BbiNyckaeMbix B Lensx ICO.

TokeHbl onnaThl (jetons de paiement) paccMaTpumBaloTCA, KAaK KPUNTOBAMKOTbI TUMa
buTkonHa nnm acpupa (ether) n Ha HUX pacnpocTpaHsaeTca encTemne 3akoHa «0 bopbbe ¢
OTMbIBaHWEM fgeHer n uHaHcupoBaHuem Teppopusma» (LBA).

MNMone3Hble TokeHbI (jetons d’utilité) matoT NpaBo Ha AOCTYN K LU POBLIM yCayram nuan
TOBapaM, KOTOpble, Kak NMpaBuno, NoaBaTcsa B Oyayuiem, 4To HarNnoMUHAET NPUHLMN

KpayLaHaonHra.

C NHBECTULMOHHbLIMK TOKeHaMU (jetons d’investissement) cBA3aH HanboNbLWINI PUCK
MOLLUEHHNYECTBA, TaK Kak OHW AaloT NpaBO Ha NOoJy4YeHne ANBUAEHOO0B U Ha y4acTue B
pacnpegeneHnn Nnpubbinn KoMNnaHUn. Takme XXeTOHbl paCCMaTPMBAOTCA, KakK akKLUN UK
obnnraunun, n nognagatoT Non AeNCTBME COOTBETCTBYHIOLWLEro 3aKOHOAaTeNbCTBa. ITO
O3Ha4vaeT, 4To NpeanpuaTue, xxenatuiee BbiNyCTUTb MHBECTULMOHHbIE TOKEHbI, AOJIKHO
MOJy4YUTb IMLUEH3MIO HA TOProBJIO LLlEHHBIMK ByMaramu.

YynTbiBasa CylwecTBOBaHNE rMbpraHbIX TOKEHOB (KOTOpPbIe, HaNnpumMep, 04HOBPEMEHHO
ABNAIOTCA NAATEXHBIMU N MHBECTULMOHHBLIMUN), PErYNIATOP YTOYHWI, YTO B TaKOM CJlyyHae
Ha »XE€TOHbl PAacNpPOCTPaHAETCS AENCTBUE BCEX MPUMEHMNMbIX 3aKOHOB.

OcHoBaTesIb HeBLUATENbCKOW NMAaT(OpPMbl TOProBAM KpUNTOBaloTaMm bity.com Anekcuc
Pyccenb oTMeTWU B MHTEPBbLIO XYpHany Bilan, 4To npakTu4eckoe pykosoacTteso FINMA
BbILLO Kak pa3 BoBpeMs: «<FINMA He Tonbko nposena 6onbluyto paboTy, KOTopas yKpenuT
nosioXKeHune LLsenuapmm B KpUNTOIKOHOMUKE, HO TaKXXe pa3bACHUIA lopugnyeckme
TOHKOCTU. Kpome Toro, FINMA caenana 6onblion war Brnepen B chepe npusHaHus
KPUMTO3KOHOMUKW, BNEepBble YNOMAHYB B OpULMATIbHOM OOKYMEHTe KPUNTOBaJlOThl, TOorga
KaK [0 3TOro oHa roBopuia ToJIbKO 0 BUPTYaJibHbIX BaslloTax».

Mpe3npeHT LBenuapckon accoumaumm KpayadaHanHra (Swiss Crowdfunding Association)
BeHcaH MNMuHbOH gobaBun, 4TO BbINYCK NMPAaKTUYECKOro pyKOBOACTBA - «3TO, CKopee,
XOPOLUNIM 3HAK, KOTOPbLIV AeslaeT BO3MOXHbIM fasibHenwee pa3suTtue ICO B Lsenuapun.
MockonbKy 60sblIas 4YaCcTb TOKEHOB UMET rMbpuUaHbIN XapakTep, NPUAETCA BbINONHATb
MOJIOXKEHNSI COOTBETCTBYIOLLNX 3aKOHOB».

K coxxaneHuto, nybankaumnsa perynsatopa He rapaHTUpyeT OT NOSABNEHUSA COMHUTESIbHbIX
ICO. C gpyron CTOpPOHbI, Yy MHBECTOPOB Ternepb €CTb BO3MOXHOCTb Jlyylle OLueHnBaTb
TOKeHbI, 0bLee onncaHue koTopbix onybnnkosana FINMA. Hanpumep, ecnm sMuTeHT
npogaeT MHBECTULMNOHHbIE )XeTOHbI, HO B €ero AOKYMeHTaunn HeT JINLEH3UN Ha TOProBJIto
LeHHbIMK ByMaramm, 3To y>xe NoBoj 3a4yMaTbCs, CTOUT /I UMeTb C HUM aeno. Kpome
TOro, NpakTU4YeCcKoe pyKoOBOACTBO ABASETCA HOpMaTuUBHOW Ba3on anga obpaleHuin B cya,
4TO yXe npepnctasnseT cobon 6onbLUOK Nporpecc.
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LliBenuapckme 6aHKM NpUCoOeaNHUINCH K allbaHCY B Baok4yenH
B Llyre 6yayT onaavyvBaTb KOMMYHaJbHble YCAYIY BUTKOMHaMM

ButkonH cobnasHaeT kpynHenwine 6aHku
BuTkouHy B LlIBENLIAPUKM XOPOLLIO
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