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OnybnmkoBaHo Ha LLBenuapmsa: HOBOCTU Ha PyCcCKOM fA3blke (https://nashagazeta.ch)

B LLiIBenuapum coxpaHaeTCcsa HyJieBas
KJiloueBas ctaBka | La Suisse maintient
son taux directeur a zéro
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Kak LLIBenuyapCckuin HauMoHabHbI BaHK OLLeHUBAEeT SKOHOMUYECKYIO CUTYaL Mo B CTpaHe?
N KakoBa BEPOATHOCTb BBEAEHUS OTPULLATENbHbIX MPOLEHTHbIX CTaBOK B byayuiem?

Comment la Banque nationale suisse évalue-t-elle la situation économique du pays ? Et
guelle est la probabilité du recours a des taux d’intérét négatifs a I'avenir ?
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La Suisse maintient son taux directeur a zéro

LLIBenuapcknin HaunoHanbHbIN 6aHK (BNS/SNB) pewnn octaBuTb 6a3oByto CTaBKy Ha
npexxHeM yposHe B 0%. BO/IbLUMHCTBO SKOHOMUCTOB OXXKNAA/ M TaKoro passBuTusa cobbiTun,
Mo3TOMY peLleHve He CTasio Copnpu3omMm.

HanoMHuMm, 410 paHee HaubaHK WecTb pa3 CHUXXan CTaBKY: B MapTe, UOHE U ceHTAbpe
2024 ropa - Ha 25 6a3ncHbIX MYHKTOB, B Aekabpe npowsoro roga - Ha 50 6a3ncHbIx
MYHKTOB, @ B MapTe N NIOHE 3TOro rogda - CHoBa Ha 25 6a3nCHbIX MYHKTOB.

DKCNepThbl COrJlaCHbl B TOM, 4TO B HacTosLLee BpeMs HET BECKUX NPUYUH A1 U3MEHEHUS
6a30BOM NPOLEHTHON CTaBKN, TakK Kak MHMAAUNA N LeHbl ocTatoTca cTabunbHbiMn. B
YaCTHOCTU, MHDIALMOHHOE AaBJIeHNE NPaKTUYeCKN He N3MEHWNJIOCh NO CPaBHEHUIO C
npenbiayLwinmM KeapTanom: nHpnaumsa eelpocsa ¢ -0,1% B mae 0o 0,2% B aBrycTte, 410 B
OCHOBHOM 06BbACHAETCH YCKOPEHMEM POCTa LLeH B CEKTOpe Typu3Ma U UMMNOPTHbIX
ToBapoB. Ha 2025 rog nporHo3smnpyetca nHpnauma s 0,2%, Ha 2026 rog - B 0,5%, a Ha
2027 rog - B 0,7%.

PREVISION D'INFLATION CONDITIONNELLE DE SEPTEMBRE 2025
Variation en % de l'indice des prix a la consommation par rapport & I'année précédente

35
3.0
2,5
2,0
1,5

1,0

0,5 . /
0,0

0,5
1.0
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Inflation —— Prévision de septembre 2025, Prévision de juin 2025,
taux directeur BNS 0,0% taux directeur BNS 0,0%

Sources: BNS et OFS.

MporHo3 ycnosHou uHpnsaumnm © BNS

Hanbonbliee becnokoncteo y HaubaHka Bbi3biBaeT C/1abbli SKOHOMUYECKUIN pOCT. Bo
BTOpPOM KBapTaJsie BBIT Beipoc nuwb Ha 0,5% nocne 3amMeTHOro pocTa B NepBOM KBapTase.
Kak oTMe4yaeTcsa B opmLMasbHOM KOMMIOHMKE, SKOHOMUYECKNe rnepcnekTusbl Lsenuapun
OCTalTCA HeonpeaeseHHbIMU U Aake yXyALWnancCb, a OCHOBHbIMU pUCKaMn 14
LIBENLapCKON 3KOHOMUKMN oCcTatoTca Toprosasa nonntuka CLUA (Bkto4asa NOWINHBI B
pa3mepe 39% Ha ToBapbl 13 LLiBenyapunm) n passButne MMpPOBON SKOHOMUKN, POCT KOTOPOWN
B nocsiegHee BpeMs HECKOJIbKO 3amMennnics. 1o oueHkaM y4ypexaeHUs, TaMOXXEeHHble
NOLUJINHBLI B MEPBYIO o4epeb NOBAMSAIOT Ha SKCMOPT U MHBECTULMKN, 4HTO 0COBEHHO CUIbHO
KOCHEeTCA MaWMHOCTPOEHUSA N YaCOBOM OTpacaun. BamaHue Ha apyrve cektopa, B
YaCTHOCTM Ha CEKTOop YCNYyr, OCTAaHeTCH OrpaHNYeHHbIM. «AMepPUKaHCKMNe MOLJINHbI
npencTasnsaoT cCOO0ON cepbe3HbI BbI30B AJ1 3aTPOHYTbIX KOMMNAHUNA 1, BEPOSTHO,
npuUBeAyT K 3aMeJIEHNIO SKOHOMNYECKON aKTUBHOCTU», - Npu3Han npesungeHT BNS/SNB
MapTuH Lnerenb, BbICTynasa B YeTBepr neped XypHanmctamu. C y4eToM 3TuX pakTopoB
Ha Tekywwun rog HaubaHk oxuagaeT pocTta BBl Ha 1-1,5%, a Ha cheayloWwmMin - Ha YpoBHE
0K0N10 1%. [1nfA cpaBHEHUSA: B UOHE, 00 06BbSABNEHMSA O BBEAEHUN MOLUIVMH, MPOrHO3 pocTa
BBI1 Ha 2026 rog cocTtasnsan 1-1,5%.



YTOo KacaeTcsa oTpMUaTeNbHbIX CTaBOK, TO HaubaHK noayYepKHyn, 4TO NPenaTCTBUS ANS UX
BBeEHNSA BbICOKU. Heobxoammo, cpeamn npoyero, y4nTbiBaTb Mob6oYHbIE 3 eKTHI,
Hanpumep, 08 BKJAa44YNKOB N MEHCUOHHbIX POHA0B. OQHAKO 3TOT MHCTPYMEHT He
ncknoYeH n byaeT ncnonb3oBaH, ecnum 3T1o byaeTt uenecoobpasHo.

HekoTopble aHaNNMTUKK NoAvYepkneatoT, 4TO LLBenuapmna nMeeT CaMyto HU3KYIO KJIOYEBYIO
CTaBKy B MUpe - N 3TO He NoBoJA AJ11 onTuMM3Ma. Kpome TOoro, NnpoueHTbl N0 ABYXJIETHUM
rocygapcTBeHHbIM 06nraymam ABAAIOTCA OTpULaTeNIbHbIMU C BECHbI, MO NATUIETHUM - C
cepenuHbl ceHTABPSA, a N0 AeCATUNETHUM OHU cocTaBNAT nnb 0,2%. PaKTUYeCKn pedb
nOeT 0 KPU3UCHbIX MNPOLEHTHbIX CTaBKax B CNOKOWHbIE BpeMeHa. LLiBenuapckuin heHoMeH
CBSi3aH C TpeMsa TeHAEHUMAMN: HU3KUM POCTOM MMUPOBOM SKOHOMUKM, YTO BJieHeT 3a cobon
MeHbLUlee KOJIMY4eCTBO NMPOEKTOB AJ19 UHBECTULNIN 1N NPUBOANT K TOMY, 4TO cbepexeHuns
MeHee BoCcTpeboBaHbl; AgemMorpadpunyeckuMmmn TeHaeHumamMm, Korga bonblue nogen XmneyT
nonbue n 6onblue OTKIaAbIBAOT Ha MEHCUIO; XXeslaHNeM NHBEeCTOPOB BKJ1aAblBaTb CBOU
cbepexxeHus B HagexHble ybexunila, Takumm Kak LLsenuapusa. Bce 3To npuseno K
rnobanbHOMy n3bbLITKY cOhepe)xeHn, 4To NOBANAN0 Ha CHUXEHUE UX LLeHbl, TO eCTb
NPOLEHTHbIX CTaBOK. Ecnn cenyac LBenuapus nMmeeT Takne HMU3KMe 6a3oBblie NPOLLEHTHbIEe
CTaBKW, TO BO BpeMs CriefyoWen peLeccnm oHM MOryT CTaTb OTpULLATEesIbHbIMU.

No6aBuM, 4TO COXpaHEHME HY/IeBOM KJIIOHEBOW CTABKM - 3TO MJI0OXasd HOBOCTb A4
BKJIa44YNKOB, TaK KaK OHM nony4aT 6onee HU3KMe NpoueHTbl (Man BoobLie HUKakue) no
cbepexxeHusasM. Te xKe, KTO MHBECTUPYET B aKuun, MOryT BbIMIrpaTb OT CUTYaLMKU: KOraa
MPOLEHTbI N0 BKNadaM CHMXXAlTCH, MHOIMe pewalT BHOBb MHBECTUPOBATb CBOUN OEHLIN B
aKUWMN, TaK KakK Ha 3TOM OHK MOryT 3apaboTaTb 6onbLue.

HauwnoHanbHbIN baHK LLBenuapumn

LIBENLLAPCKNI HALMOHaNAbHbIN 6aHK
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CTtaTbun no Teme

Cropnpu3s ot HaubaHka

HyneBas npoleHTHas cTaBka B LLIBenuapuun

KoHel, 3noxu oTpuLlaTenbHbIX CTaBoK B LlIBenuapun
HaubaHK CHOBa MOHWM3WA CTAaBKY

HaubaHk LlIBenuapunn noHM3na ctaBky. CHoOBa
CtaBka NafaeT, a cTpaxoBka gopoxxaet. CHoBa
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